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Resumen

El tema a tratar es el modelo contable a aplicar segin sea el usuario externo o
interno.

Se explora la posibilidad de aplicacion del criterio de “mantenimiento de capital
fisico u operativo” para uso interno, especificando las limitaciones y bondades que posee
este modelo, teniendo en cuenta que actualmente es posible obtener multiples “salidas”
del sistema contable obteniendo Estados Contables con criterios distintos merced a los
medios informaticos disponibles .

A los fines de confeccionar Estados Contables o Financieros para uso externo, se
sigue la doctrina y modelo imperante de utilizar el criterio de mantenimiento de capital
financiero, dado que éste mide fundamentalmente el rendimiento del capital invertido, es
decir es adecuado desde el punto de vista del inversor.

Es necesario elaborar Estados Contables internos (algunos autores prefieren llamarlo
Informes Contables), aplicando el modelo de mantenimiento de capital fisico o de
mantenimiento de la capacidad operativa ya que poder determinar qué resultado queda
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después de conservar el capital para poder seguir trabajando es una cuestion importante
para la direccion de la empresa.

Palabras clave: mantenimiento de capital fisico - capital a mantener — medicién a
valores corrientes — moneda homogénea — modelo contable

Abstract

This paper discusses the financial model to apply according to whether the user is
internal or external.

The possibility of maintaining the “physical or operative capital” for internal use is
analysed, pointing out the advantages and disadvantages of such a model and taking into
consideration that the computing resources available at present permit us to get multiple outputs
Jor the accounting system, which results in Financial Statements based on different criteria.

The prevailing doctrine and model based on the maintenance of financial capital is
used to develop Financial Statements for external use since such model mainly assesses the
profitability of the invested capital and is thus appropriate from the investor s point of view:

It is necessary to develop internal Financial Statements applying the model of
maintenance of either the physical capital or the operative capacity because it is important
Jor the company s management to assess the profitability after maintaining the capital to
go on working.

Key words: maintenance of physical capital - capital to maintain — measured at current
rates — currency homogeneous — accounting model

1. Introduccion

El tema a tratar es el modelo contable aplicable segin sea el usuario
externo o interno, es decir en este wltimo caso, el propio empresario.

Es comun encontrar por parte de los empresarios la observacion de
que la contabilidad no es 1til para gestionar sino meramente para cubrir
aspectos legales.

Entendemos, que en realidad se estan refiriendo a los estados conta-
bles para usuarios externos, ya que la contabilidad como tal es un sistema
0 banco de datos procesados mediante un método, donde se registran
todos los hechos econémicos (o por lo menos, los méas importantes) de la
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marcha de la empresa y del cual se pueden obtener distintas “salidas”,
una de las cuales son los Estados Financieros o Estados Contables, desti-
nados a usuarios externos de la informacion, inversores, acreedores, or-
ganismos fiscales etc.

Los Estados Contables deben cumplir determinadas normas para que
los mismos sean fiables y puedan ser comparables.

Esto no quiere decir que también los mismos no puedan ser utilizados
para la gestion por los empresarios, pero evidentemente que para tomar
decisiones “internas™ deben tener otras informaciones. Del sistema con-
table se pueden obtener otras “salidas”, incluso con otra frecuencia, de
hecho en la realidad las informaciones contables mensuales son de uso
corriente, las cuales pueden tener otros “formatos” o caracteristicas ade-
cuadas para la gestion interna.

Nuestras normas contables y la mayoria de las normas actuales, pre-
cisan que se refieren a los Estados Contables destinados a usuarios ex-
ternos dado que a los fines de “decisiones internas™ no hace falta la exis-
tencia de normas (autores como Enrique Fowler Newton sostienen esto).

El empresario para gestionar tiene una herramienta importante que
le brinda el sistema contable, como un todo al que sin duda debe agregarle
sistemas estadisticos sobre aspectos macroecondmicos, microecondmicos,
de mercado, produccion, etc. La contabilidad de costos, llamada también
contabilidad de gestion juega un papel muy importante en tal sentido, y
también forma parte del sistema contable.

S1pensamos en sistemas presupuestarios, de control de gestidn, cua-
dros de mando, también forman parte de un sistema contable. Discrepa-
mos con algunos autores que unicamente hablan de contabilidad cuando
se refieren a la destinada a elaborar Estados Financieros bajo normas
técnicas y para usuarios externos.

Ademas, en un sentido amplio, debemos pensar en algo més que
unicamente partida doble, sin dejar de lado la enorme utilidad de este
método para procesar la informacién. Los sistemas informéticos brindan
enormes posibilidades de gestion de la informacion, donde nos encontra-
mos con la posibilidad de una contabilidad matricial o multidimensional,
modelos de decision, modelos prospectivos, y creemos que todo esto for-
ma parte de algo que podemos llamar Contabilidad con mayuscula.

Creemos que la critica que mencionamos al principio con respecto a
la contabilidad por parte de muchos empresarios, se refiere a esta vision
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restringida de contabilidad y probablemente a la incapacidad de muchos
contadores de brindar estos servicios que estin sumamente demanda-
dos. Caso contrario, los empresarios recurren para cubrir estas necesida-
des a otros profesionales cuando los contadores son los que naturalmente
tendrian que brindar estos servicios.

Lo anterior, no disminuye la importancia que tienen los Estados Con-
tables elaborados bajo Normas Técnicas y para uso de terceros, los que
son de suma importancia y también ttiles para toma de decisiones de la
gerencia de la empresa.

Pero este problema no es nuevo, ya Richard Mattessich (2002, pp.: 13-
14) lo planteaba en 1963 en su libro “Contabilidad y Métodos Analiticos™:

“Otra necesidad de la practica contable es el aflojamiento de las tensio-
nes “ideologicas” entre el ingeniero industrial, el economista y el conta-
dor- en tanto se hallan trabajando y “contraoperando” en una y la misma
empresa- Las controversias entre estos grupos algunas veces son pro-
ductivas, pero en la mayoria de los casos resultan peligrosas y a veces
fatales. La creacién de Departamentos de Procesamiento de datos en
muchas empresas ha tenido una influencia beneficiosa sobre las relacio-
nes entre estos tres grupos. Bajo el efecto catalizador de los matematicos,
los otros tres grupos han encontrado una base comun, y en el Departa-

- mento de Procesamiento Electrénico de Datos de muchas firmas, puede
observarse una amable cooperacion entre los expertos de varias éreas.
Una conversacion con esta gente, revelara generalmente la necesidad
que existe de efectuar una presentacion analitica de la Contabilidad, que
se halle libre de los bordados técnico descriptivos que adornan la litera-
tura contable. Los matematicos, los ingenieros industriales, etc. que de-
ben cooperar para solucionar un problema contable computadorizado
estan ansiosos por aprender algo de Contabilidad, pero encuentran esto
desagradable debido a la forma técnica y especializada en que esta mate-
ria es presentada; lo que resulta mas sorprendente aiin, sin embargo, es
saber que muchos de aquellos contadores que cooperan en los Departa-
mentos de Procesamiento Electronicos de Datos coinciden totalmente
con las objeciones que plantean sus colegas de otros campos. Al descri-
bir esta situacién no proponemos personajes imaginarios sino que refleje-
mos nuestra experiencia personal con expertos procedentes de la industria.
Como hemos visto la necesidad de un nuevo enfoque para la Contabili-
dad, viene de muchas direcciones y la necesidad de ampliar nuestra dis-
ciplina tiene muchas facetas. Asi parece que los contadores se hallan
enfrentados a una de las dos alternativas: 1) adquirir un conocimiento
mas profundo de muchos aspectos de la jurisprudencia (Derecho Civil,
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Comercial, Social y Tributario) y desarrollar su disciplina para convertirla
en un campo del saber puramente legalista y dogmatico; o 2) capacitarse
en el uso de los modernos métodos analiticos cuantitativos y mantener el
antiguo status de su disciplina, por ejemplo el de la mas importante herra-
mienta de la practica econémica.

No creemos que éstas se conviertan en alternativas para la profesion como
tal, més que para el contador individual. El pasado ha demostrado clara-
mente la importancia de la Contabilidad como instrumento para el cumpli-
miento de requisitos legales. Nuestro presente sistema de contabilidad
patrimonial, sin embargo constituye una solucién de compromiso que deja
de lado tanto ciertos aspectos legales como otros de orden gerencial”

Sigue sefialando Mattessich en parrafos siguientes a la conclusion,
que ambos aspectos son importantes, y que hay que llegar a una adecua-
da complementacion entre ambos.

Esto fue escrito por este autor en 1963 y creemos que en muchos
aspectos aun tiene actualidad, si bienenla introduccion de su obra escrita
en 2002 para su edicion en espaiiol se encarga de destacar los importan-
tes avances producidos en la Contabilidad con posterioridad.

Esta introduccién tiene como objetivo plantear un problema desde
un punto de vista general, seguidamente vamos a tratar un aspecto par-
cial de la cuestién pero muy importante: ;qué modelo contable es el ade-
cuado para usuarios internos?, ;qué caracteristicas tendria que tener?,
;¢l sistema contable esta en condiciones de trabajar con modelos multi-
ples y obtener “salidas distintas™?

2. Modelo contable y usuarios internos

Un modelo es una representacion simple de una realidad compleja,
generalmente expresado en forma matematica 'y que permite un analisis
e interpretacion de la realidad metodologicamente muy atil. Especialmen-
te, en cuanto a la relacion existente y comportamiento de las variables y
parametros que lo componen, permitiendo una visualizacion y accion so-
bre la realidad que representa.

No debemos olvidar que un modelo es una “representacion simplifi-
cada de la realidad” y como tal tiene limitaciones, es decir no es una

representacion perfecta.
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Senala Fowler Newton (2001, p. 441):

“la definicion es aplicable a la realidad compleja que es la evolucién
patrimonial de un ente, de modo que usaremos la expresion modelos con-
tables para referirnos a los disefiados con el propdsito de comprender y
estudiar la situacion y evolucién patrimonial de los entes.”

Los parametros que intervienen en la determinacion de los diferen-
tes modelos contables son:

- La unidad de medida, en este parametro existen dos posibilida-
des, utilizar la moneda suponiendo que la misma constituye un
patron estable de valor, es decir no existe inflacion o la misma es
poco significativa, o en caso de existir inflacion utilizar una mone-
da homogénea efectuando el ajuste pertinente o reexpresion de
los Estados Contables generalmente utilizando un indice de pre-
cios representativo de la inflacion.

- El criterio de medicion o valuacién que basicamente podemos
utilizar tiene dos criterios: a) valores histéricos o de incorporacion
al patrimonio, b) valores del presente que llamamos valores co-
rrientes.

- El capital a mantener, en que basicamente tenemos dos posibili-
dades: a) mantenimiento del capital financiero, b) mantenimiento
del capital fisico o necesario para mantener la capacidad operativa.

Segun como definamos los parametros anteriores, obtendremos ci-
fras distintas en los Estados Contables.

En las Normas Contables existentes en nuestro pais, el modelo con-
table aplicado - por supuesto que para los Estados Contables para ser
presentados a usuarios externos -, es el siguiente:

- Unidad de medida: Moneda homogénea. En un contexto de esta-
bilidad monetaria se utilizara la moneda nominal.

- Criterios de medicion o valuacion: Basicamente. Para los bienes
destinados a la venta valores corrientes y para bienes destinados
a ser utilizados valor de costo historico.

- Capital a mantener: el financiero, es decir el invertido en moneda.

Seguidamente, nos ocuparemos del parametro Capital a mantener y
sus distintas alternativas que es el tema que nos ocupa.

El concepto de capital a mantener es importante, ya que segin se
defina el mismo, determinaremos el resultado del ejercicio.

Sefialan Viegas, Fronti de Garcia, Chaves y Pahlen Acuiia (1996: p. 74):
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“:Se relaciona la fijacion del capital con la magnitud de las ganancias o
las pérdidas?. Efectivamente. El importe total del patrimonio neto se
establece por diferencia entre activo menos pasivo. Ese total del patrimo-
nio neto es independiente del criterio adoptado para fijar el capital. Pero
el patrimonio neto estd compuesto por capital (o aportes), y resultados
retenidos. En consecuencia, a mayor importe asignado al capital corres-

pondera una menor magnitud de los resultados, y viceversa.”

Si utilizamos el criterio de capital a mantener financiero, cuando habla-
mos de capital involucra a los aportes efectuados por los propietarios o
comprometidos a efectuar, mas los resultados capitalizados o reservas que
amplian el capital aportado, en esta concepcion ganancia es todo aumento
del patrimonio neto que no provenga de nuevos aportes de los propietarios.

En periodos inflacionarios se hace necesario reexpresar el mismo
por algun indice que contemple la variacion general de precios.

Este criterio, es el que ha aplicado casi en forma unanime la doctrina
contable hasta el presente, y entendemos que es el concepto correcto ya
que contempla el punto de vista del propietario o del inversor y que tiene
por objetivo principal medir el rendimiento del capital aportado, por lo
tanto en los Estados Contables para ser presentados a usuarios externos
de dicha informacion es el concepto adecuado.

Igualmente para la gerencia de la empresa encargada de gestionar la
misma, esta informacion que le brindan los Estados Contables, es suma-

mente importante dado que le proporciona informacion sobre aspectos como:
politica de distribucion de utilidades para evaluar la gestion desde el punto
de vista del inversor, politica de financiamiento de la empresa a seguir ante
las entidades crediticias y otros acreedores, liquidacion de impuestos etc.

Pero cabe preguntarnos, ;no sera también importante obtener estados
contables basados en el criterio de mantenimiento del capital fisico o el

necesario para mantener la capacidad productiva para uso interno y para la
direccion de la empresa? Seguidamente vamos a explorar esa posibilidad.

3. Mantenimiento del capital fisico

Afirman Viegas, Fronti de Garcia, Chaves y Pahlen Acuifia (1996):

“En esta concepcion se trata de mantener el valor de los bienes que
determinan la capacidad operativa o productiva de la empresa. Es decir
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que el capital se identifica no con el dinero aportado, sino més bien con el
valor de los bienes fisicos necesarios para mantener la capacidad
operativa. El capital fisico ha sido definido como la capacidad productiva
de la empresa referida por ejemplo a unidades de produccién por dia. Por
tanto de acuerdo con este concepto existird ganancia solamente si la
capacidad productiva fisica o la capacidad operativa de la empresa exce-
den al final de un periodo la capacidad productiva fisica que existia al
comienzo del mismo. Por supuesto, esta comparacion debe efectuarse
después de computar los aportes o retiros de los propietarios durante el

4

periodo”
Es decir, existe utilidad después de reponer los activos que la produ-
jeron.
Para poder aplicar este criterio se deben valuar los bienes a valores

corrientes, mas precisamente costo de reposicion, no es posible aplicar
otro sistema.

Este sistema fue desarrollado por la llamada escuela holandesa de
Contabilidad fundada por Teodoro Limperg en 1920 y que surgié como
consecuencia de la alta inflacion existente en esa época, tuvo muy poca
aplicacion aun en Holanda.

En un primer momento el sistema consistia en medir la reposicion
de los bienes y por lo tanto el mantenimiento del capital no en dinero
sino con los propios bienes con que opera la empresa. Una empresa
textil mide su capital en metros de tela, un molino harinero en toneladas

de harina, etc.

En nuestro pais, en épocas de inflacién y especialmente de
hiperinflacién, no disponiendo de procedimientos de reexpresion contable
adecuados o con indices que no son representativos de la realidad, es
muy comun que el empresario mida asi su patrimonio al margen de los
Estados Contables formales.

Esta metodologia y con algunos recursos estadisticos y en determi-
nados tipos de empresa no es imposible de aplicar y llegar a aproximacio-
nes que son utiles como informacion, pero evidentemente para uso inter-
no y complementario de los Estados Contables habituales.

Evidentemente, las limitaciones de esta metodologia pura de mante-
nimiento de capital fisico, fue reemplazada por otra que sostiene que el
capital de la empresa estd dado por el valor de los activos que permitirian
producir en ejercicios futuros los bienes y servicios que la empresa pro-
dujo en este ejercicio con los bienes que tenia al inicio del mismo. De otra
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manera, se trata de determinar en el cierre del ejercicio el capital necesa-
rio para mantener un cierto nivel de capacidad productiva.

Este ultimo método, es sin duda mucho mas amplio ya que utiliza la
moneda para efectuar las mediciones, pero aun asi diversos autores se-
fialan que siguen existiendo muchas dificultades, por ejemplo en caso de
cambio de ramo de la empresa, no siempre se reponen los mismos bienes,
| la comparabilidad entre empresas no siempre es la adecuada. También
los cambios tecnoldgicos de los bienes de uso, etc.

Por lo sefialado, la doctrina contable llegd a la conclusion que es
conveniente la aplicacion del criterio del mantenimiento de capital finan-
ciero, a pesar que también tiene sus limitaciones.

Pero esto es valido para los Estados Contables para uso externo.
;Por qué no utilizarlo para uso interno para la direccion y como otro esta-
do o si se prefiere informe contable? De hecho muchas empresas lo uti-
lizan de acuerdo a experiencias profesionales transmitidas.

Evidentemente, saber para el directivo de la empresa cuanto es su
capital necesario para mantener su capacidad productiva y por lo tanto el
excedente que tiene sobre el mismo al final del ejercicio, le permitiria contar
con una informacion de suma importancia para planificar su administracion
econdmica y financiera, politica de distribucion de resultados, etc.

Por supuesto, que hay que tener presente las limitaciones del mode-
lo, los aspectos subjetivos en las mediciones, si existen cambio de ramo o
tecnologia, pero aun asi son utiles para uso interno ya que no se requiere
cumplimentar los requisitos que conlleva la confeccion de los Estados Con-
tables para uso externo y que a los fines de tomar decisiones las aproxima-
ciones son utiles igualmente, no siempre se posee informaciones perfectas
para tomar decisiones, la mayoria de las veces son imperfectas.

La metodologia a aplicar debera ser adecuada a las particularidades
de cada empresa pero basicamente se trata de determinar al cierre el
capital necesario para mantener la capacidad productiva que se tuvo en
el ejercicio.

A continuacion desarrollaremos un esquema de calculo posible.

3.1. Esquema de cdalculo de un modelo con mantenimiento de capital
fisico (u operativo)



—————

NELSO JOSE BERTOLOSSO
Mercaderia 3.600 (1.200 u.x $3, se compraron durante
el ejercicio 2.200 u. x $3)
Bienes de Uso 4.000 ($10.000 - 6.000, valor de costo)
8.800
PASIVO
Deudas 2.800
PATRIMONIO NETO
Capital 3.000
Reservas 1.000
Resultados 2.000
6.000

I ——— —

—————

ESTADO DE RESULTADOS

Ventas 10.000 (2.000u.x$5)

CMV 6.000 (2.000u.x $3)
4.000

Gastos (2.000)

Depreciaciones (1.000)

Resultados por tenencia  1.000

Resultados 2.000

32 Conversion al estado con mantenimiento de capital fisico

Se toman las siguientes bases:

1. Bienes de Uso se valtan a valores corrientes el valor residual, y se
incrementa el patrimonio neto con crédito a una cuenta que llamamos
Ajuste de Capital (Operativo), sin que este resultado por tenencia incida
en el estado de resultados, por un total de $3.000, es decir segun este
criterio los resultados por tenencia no inciden en resultados sino que s¢
consideran patrimonio neto. S1s€ produce alguna disminucion en el valor
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corriente de estos bienes en este caso disminuyen el patrimonio neto (por
ejemplo las amortizaciones).

Los resultados por tenencia de los bienes de uso u otro cualquier bien
que no tenga que ver con la capacidad operativa se tratan como resulta-
dos e inciden en el Estado de Resultados.

Como nos estamos refiriendo a un estado especial de uso interno, si bien
hacemos referencia a débitos y créditos de cuentas evidentemente es
extracontable y no da lugar a registraciones en la contabilidad formal, la que
sigue funcionando con el criterio de mantenimiento del capital financiero.

2. Las mercaderias quedan valuadas a $ 3.600.-, se consideran que
son necesarias 1.200 unidades que para mantener la capacidad productiva
a $3.- por unidad que es el costo de reposicion al cierre del ejercicio, que en
este caso coincide con la tltima compra. Los resultados por tenencia de
mercaderias pasan a patrimonio neto y se detraen del Estado de Resultados.

3. La cuenta Caja tiene al cierre un saldo de $1.200, considerandose
que conforme a las necesidades al cierre del ejercicio y por los mayores
precios de reposicion de las mercaderias a los fines de mantener la capa-

cidad productiva deberia ser de $ 1.500.

El mayor saldo de $300 se los trata de la siguiente manera; se debita
(en forma extracontable) a una cuenta que podemos llamar Resultado
por ajuste caja (operativo), con crédito a una cuenta Ajuste de caja (ope-
rativo) que incrementa el patrimonio neto, incidiendo la primera en el Es-
tado de Resultados. El agregado de operativo, es para relacionar el ajuste
con el mantenimiento de la capacidad operativa, o bien podria utilizarse
otro nombre como Resultados Monetarios (en esta forma esta tratado en
“Contabilidad Presente y Futuro”). De la misma manera se considerarian
otras partidas similares, por ejemplo Créditos.

Veamos entonces como queda el estado extracontable con aplicacion del
criterio de mantenimiento del capital fisico u operativo al final del ejercicio.

ACTIVO

Caja 1.200
Mercaderias 3.600
Bienes de Uso 7.000

11.800
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PASIVO
Deudas 2.800

PATRIMONIO NETO

Capital 3.000
Reservas 1.000
Ajuste de Capital (operativo) 4.300
Capital a mantener 8.300
Resultados 700
9.000
DETALLE AJUSTE DE CAPITAL (OPERATIVO) :
Resultado por Tenencia Bienes de Uso 3.000
Resultado por Tenencia Mercaderias 1.000
Ajuste de Caja (Operativo) 300

4.300

Conservamos la denominacién resultado por tenencia que pertenece
al modelo de mantenimiento de capital financiero para destacar la rela-
cién conceptual entre los dos modelos.

ESTADO DE RESULTADOS

Ventas 2.000 u. x $5 = $10.000
Costo mercaderias vendidas 2.000 u. x $3 ($ 6.000)

$4.000
Gastos ($2.000)
Depreciaciones ($1.000)
Resultado por ajuste Caja ($300)

Resultado $ 700.-
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3.3. Opcion de cdlculo de las depreciaciones

En este modelo, los Bienes de Uso se valuan a costo de reposicion, el
valor residual es decir las depreciaciones por su mayor valor disminuyen
el capital a mantener, e inciden en el Estado de Resultados a valor de
costo. Esta es la forma cldsica de tratarlo.

Esta metodologia tiene un defecto en el sentido que el Estado de
-Resultados no refleja adecuadamente las depreciaciones a valores co-
rrientes que seria lo correcto y por consiguiente unicamente queda dispo-
nible a los fines de reponer en el futuro al final de la vida util el valor de
costo historico(o ajustado en caso de existir ajuste por inflacion), es decir
este aspecto no esta contemplado en el mantenimiento del capital fisico
enfocado en la forma tradicional.

De modo que, si entendemos que el valor a reponer es el valor co-
rriente del bien de uso se deberia tomar en cuenta este aspecto compu-

tando en el Estado de Resultados las depreciaciones sobre el valor co-
rriente y aumentado en el mismo importe el capital a mantener fisico.

Por ejemplo:

Depreciaciones Bienes de Uso
a Ajuste de capital operativo por depreciaciones

El importe estd determinado por la diferencia entre el valor corriente
y el valor de costo de la depreciacion. Se puede también, hacer en forma
directa sin disminuir este importe del patrimonio neto, pero de esta mane-
ra es mas explicito el significado.

4. Conclusiones

Hemos realizado una tarea exploratoria para determinar si es posible
aplicar para uso interno el modelo contable de mantenimiento de capital
fisico o capital operativo es decir el necesario para mantener la capaci-
dad productiva del ente y llegamos a las conclusiones que siguen:
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A los fines de confeccionar Estados Contables o Financieros para
uso externo entendemos que es correcta la doctrina y el modelo
imperante de utilizar el criterio de mantenimiento del capital fi-
nanciero dado que éste mide fundamentalmente el rendimiento
del capital invertido, es decir es adecuado desde el punto de vista
del inversor.

Estos estados elaborados para uso externo con el criterio de
mantenimiento de capital financiero son también utiles para la
direccion de la empresa, para diversas cuestiones, tales como:
politica de distribucion de resultados, planificacion financiera, pla-
nificacion y liquidacion de impuestos, cuestiones legales diversas,
obtencién de créditos etc. y, por otro lado los resultados desde el
punto de vista del inversor siempre son importantes, no olvidemos
que muchas veces la direccién de la empresa coincide con el
propietario de la misma. ;

La contabilidad, como sistema principal de procesamiento de los
hechos econémicos més importantes de la empresa constituye
una gran base de datos, de la cual se pueden obtener diversas
“salidas” con diversos formatos y frecuencia ademas de los Es-
tados Contables para uso externo, y por lo tanto la direccion de la
empresa puede acceder a diversas formas de informacion para

poder tomar las decisiones mas eficaces.

Elaborar Estados Contables Internos (algunos autores prefieren
llamarlos Informes Contables, pero de todas formas la cuestion
terminolégica no es relevante) aplicando el modelo de manteni-
miento de capital fisico o de mantenimiento de la capacidad
operativa es necesario, ya que poder determinar que resultado
después de conservar el capital para poder seguir trabajando, es
siempre una cuestion importante para la direccion de la empresa.

El modelo de mantenimiento de capital fisico, conceptualmente
no es cuestionable como tal, pero sin duda posee diversas limita-
ciones (el modelo de mantenimiento de capital financiero también
las tiene) que hace que tengamos que hablar de aproximaciones o
estimaciones en muchos aspectos subjetivas. Pero el problema,
en este sentido, lo tenemos cuando pretendemos confeccionar
Estados Contables para usuarios externos donde debemos tratar
de ser lo mas objetivos posible y demostrar la razonabilidad de las
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cifras. Siendo los usuarios internos los que en definitiva, a veces
deben hacer estimaciones subjetivas de la informacion, la que
siempre es util a los fines de tomar decisiones.

- Por otro lado, en muchas empresas se aplica este modelo, aunque
sea en forma aproximada, sobre todo en épocas altamente
inflacionarias o hiperinflacionarias, y cuando a veces se carecen
de indices adecuadas para medir la inflacién, o con una alta movi-
lidad de precios relativos. Por supuesto, siempre como informa-
ciones internas, y aen sin esas circunstancias es siempre impor-
tante la aplicacion de esta metodologia.

- Estimamos que se debe seguir investigando este tema, a los fines
de perfeccionar de la mejor manera posible este modelo para uso

gerencial, dado que consideramos que la informacién que brinda
es sumamente util.
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