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1. Introduccion

Durante muchos anos!, cuando debiamos desarrollar desde la
catedra la unidad del programa referida a las obligaciones de dar
sumas de dinero, nos enfrentdbamos a uno de los temas mas difici-
les de la materia, ya que debiamos explicar a los alumnos c6mo se
desarrollaba en la vida real la cuestién de la obligacién de dar
sumas de dinero. Nos enfrentdbamos con distintas situaciones que
habia que analizar en detalle: a) las funciones del dinero; b) las
alteraciones del valor y la inflacién; ¢) el nominalismo y el valorismo;
d) el derecho positivo y la evolucién de la jurisprudencia; e) la
posibilidad de utilizar moneda extranjera; f) la obligacién dinera-

* Profesor titular de Derecho Civil II y director del Departamento de Dere-
cho Civil de la Facultad de Derecho y Ciencias Sociales de la Universidad
Catélica de Coérdoba.

! Desde nuestro inicio en la docencia en el afio 1976 hasta mediados de la
década de los noventa o sea, hasta varios anos después de dictada la Ley de

Convertibilidad 23.928.
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ria de reparar un perjuicio causado por la violacién del deber ge-
nérico de no dafiar, que fue donde inicialmente se admitié la ac-
tualizacién monetaria; g) cémo convenir el pago del precio en las
obligaciones dinerarias a plazo, analizando las distintas clausulas
de estabilizacién; h) los supuestos de incumplimiento contractual
y los rubros que se podian reclamar segin hubiese clausula de
estabilizacién pactada, cldusula penal, etc.; i) la aplicacién de la
teoria de la imprevision y los principios generales; j) los intereses
aplicables, etcétera.

El desarrollo de los temas consumia varias clases y exigia al
docente un gran esfuerzo de imaginacién para que los alumnos
comprendieran que en un pais con inflacién constante y aguda, se
tornaba muy dificil para el operador juridico cumplir con los valo-
res del Derecho, o sea, con la justicia, seguridad, solidaridad y
bien comun.

A los profesores, después de haber desarrollado los temas vin-
culados a las obligaciones dinerarias, nos quedaba el sabor amargo
de no haber podido explicar a los alumnos cémo lograr soluciones
justas en la creacién y ejecucién de estas obligaciones.

Recordamos que la discusién sobre las cldusulas de estabiliza-
cién era un tema interminable; habia que buscar cuél era la mas
conveniente, cuél era la que cumplia con mayor eficacia la finali-
dad de mantener el valor debido para poder cumplir con el requisi-
to de la integridad del pago, y lo mas dificil era arribar a la solu-
cién justa, puesto que cualquiera fuese la clausula escogida, la
realidad de los contratantes era muy distinta, ya que los sueldos
no se actualizaban a la misma velocidad que los precios.?

La preocupacién de la doctrina y de la jurisprudencia de esa
época® se advierte cuando consultamos los repertorios de esos afios,
y vemos lo abundante de los trabajos que se referian a este proble-
ma, y en donde se iban imaginando y creando nuevas soluciones en
el afan de lograr justicia.

* Recordemos la famosa frase de los sindicalistas de aquella época: “que los
precios suben por el ascensor y los salarios por la escalera”.

* Cuando en este trabajo nos referimos a la época de inflacién tratamos los
anos que van de mediados de la década del setenta a la Ley de Convertibili-
dad 23.928, de marzo de 1991, o sea, fundamentalmente a las décadas del
setenta y ochenta, sin desconocer que la inflacién en la Argentina viene de
antes, pero indudablemente se agudiza a partir del famoso “rodrigazo” del .
ano 1975.
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Hay que reconocer el valor de la jurisprudencia de nuestros
tribunales, ya que frente a la inflacién que sufriamos, los jueces
argentinos no fueron “fugitivos de la realidad™, y cuando advirtie-
ron que sus sentencias conducian a soluciones tremendamente in-
justas, en las que se premiaba al incumplidor, realizaron un gran
esfuerzo interpretativo y de integracién de la norma, recurriendo
a los principios generales y, sobre todo, al principio de justicia que
consagra el Preambulo de la Constitucién Nacional.

Recordemos lo resuelto por la Corte Suprema de Justicia el 5
de agosto de 1986, en “Santa Coloma, Luis F. y otros ¢/ Ferroca-
rriles Argentinos”, oportunidad en que establecié enfaticamente
que los fallos de los jueces no pueden ofender el sentido de justicia
de la sociedad, cuya vigencia debe ser afianzada por los tribunales,
dentro del marco de sus atribuciones y en consonancia con lo con-
sagrado en el Preambulo de la carta magna.

Los distintos gobiernos intentaron poner fin al fenémeno de la
inflacién sin lograrlo, y para ello citaremos los casos de los minis-
tros Cafiero, Mondelli, Martinez de Hoz, Grinspum, Sourrouille,
Gonzélez y Cavallo, quienes llegaron al cargo en momentos de in-
flaciones descontroladas, con el principal objetivo de poner fin a
este endémico mal.

Asi llegamos a marzo de 1991, cuando se dicta la Ley de Con-
vertibilidad 23.928, que tuvo una larga vigencia de casi once afios,
de marzo de 1991 a enero del 2002, fecha en que se dicta la Ley de
Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario 25.561; sin
ninguna duda la situacién ha cambiado, razén por la cual, al desa-
rrollar el tema de las obligaciones de dar sumas de dinero, tene-
mos que hablar de antes, durante y después de la ley 23.928.5

* Morello, Augusto M., Dinadmica del contrato, Platense, La Plata, 1985, pag.
149. Este autor expresa con la claridad que lo caracteriza: “La Corte, en un
fallo lider en mi opinién, del 23 de diciembre de 1980, en el caso ‘Oilher’, ha
desenvuelto lo manifestado en su momento en punto a la problemética de la
pérdida del poder adquisitivo de la moneda, el 23 de setiembre de 1976, en
el caso ‘Jurgens’: los jueces no pueden ser fugitivos de la realidad. Que la
sentencia estd inmersa en un contorno socioeconémico e incurririan (los
Jueces) en una causal de arbitrariedad, si se desentendieran de ese realismo
econémico, o sea si fallaran a espaldas de lo que estd gravitando en su momen-
to especifico —anormal y diabélicamente ingobernable— de una comuni-
dad como la vernacula”.

® Los argentinos de mads de treinta afnos de edad hemos conocido seis mone-
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2. El dinero: funciones y valor

El dinero es una cosa mueble que todos tenemos o queremos
tener, y que no entendemos o podemos explicar si no es a través
de las funciones que cumple y que son la razén de ser de su exis-
tencia: a) medida del valor de todas las cosas; b) medio de cambio,
y ¢) medio de pago.

Asimismo, el dinero tiene tres valores: a) valor intrinseco o
material, o sea el valor que tiene en funcién del material con el que
estd hecho, que salvo los casos de las monedas metélicas, que son
excepcionales, las que circulan en todos los paises son monedas de
papel que carecen de valor intrinseco; b) valor nominal, o sea el
namero impreso y que hace que un billete 0 moneda sea de $2, $5,
$10, etc., y c) valor de cambio, extrinseco, de cambio o poder ad-
quisitivo, que es aquel que nos permite adquirir bienes y servicios,
y de esa manera satisfacer nuestras necesidades.

De los tres valores mencionados anteriormente el que més nos
interesa es el altimo, el de cambio, ya que el dinero, como expresa
Borda, “es el medio normal de que se sirve el hombre para procu-
rar otros bienes; a la inversa de lo que ocurre con las demas cosas,
no proporciona al hombre ningtan placer por si mismo (salvo el
goce patolégico del avaro que recuenta sus monedas)”.®

Coincidiendo con Hirschberg, “el dinero no tiene un valor eco-
némico auténomo. Su valor no reside en su naturaleza sino en su
funcién. El dinero tiene una cualidad representativa; su valor ra-
dica en lo que representa”.’

“La intencién de las partes en un contrato es la de obtener, no
s6lo unidades monetarias, sino poder adquisitivo abstracto, princi-
palmente el representado por esas unidades monetarias. Su valor

das de curso legal: a) los pesos moneda nacional hasta el 31 de diciembre de
1969; b) los pesos-ley 18.188 hasta enero de 1983; c) los pesos argentinos
hasta junio de 1985; d) los australes hasta marzo de 1991 y luego los austra-
les convertibles hasta diciembre de 1991; e) los pesos convertibles hasta
enero de 2002, y 6) los pesos a partir de enero de 2002.

® Borda, Guillermo, Tratado de derecho civil. Obligaciones, t. I, Abeledo-
Perrot, Bs. As., 1976, pag. 383.

" Hirschberg, Eliyahu, E!l principio nominalista, traducciéon del inglés de
Jorge Manuel Roimisier-y Ménica G. Cohen de Roimisier, Depalma, Bs. As.,
1976, pag. 45.
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se mide con relacién al oro, al tipo de cambio de ellas respecto de
las monedas extranjeras, y a su poder adquisitivo frente a los bie-
nes y servicios”.®

El dinero nos interesa como un medio para adquirir bienes y
servicios; cuando pensamos en el dinero que ganamos o querria-
mos tener, pensamos en las cosas que podriamos adquirir o hacer:
imaginamos la casa que comprariamos o construiriamos, el auto-
mévil, el viaje, las vacaciones, la ropa, etcétera.’

El valor de cada bien o servicio esta fijado en términos de dine-
ro, siendo, por tanto, el comin denominador del valor de todos los
bienes y servicios, y gracias a esta funcién de medida de valor de
las cosas es que se pueden realizar facilmente las relaciones juridi-
cas patrimoniales.

Para advertir la importancia del dinero y sus funciones basta
con imaginar un dia de nuestra vida sin la existencia del dinero'’, y
veriamos qué dificil seria volver al trueque de épocas lejanas.

La inflacién que vivimos durante décadas, antes de la ley 23.928,
atacaba el valor de cambio y producia la pérdida constante del
mismo, lo que hacia que el dinero no cumpliese con su funcién de
ser una “medida” estable del valor de todas las cosas, y, por conse-
cuencia, no servia para el cambio ni para el pago, razén por la cual
se habia dolarizado la economia, ya que la gente recurria a una
medida maés estable.

En esa época, “los fabricantes lanzaban semanalmente nuevas
listas de precios; por su parte, los negocios minoristas ocupaban la
mitad de sus empleados en remarcar los articulos que tenian en
existencia, para que los precios de venta no quedasen por debajo
de los costos de reposicién”."

8 Hirschberg, Eliyahu, ob. cit., pag. 46.

¢ E1 dinero, aun el metélico, a Robinson Crusoe en la isla no le serviria de
" nada

» .

10 No que carezcamos de él, ya que ello es posible, sino que no exista el
dinero.

1 Moisset de Espanés, Luis, El desagio, Rubinzal-Culzoni, Santa Fe, 1985,

pag. 91.
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3. Nominalismo y valorismo

Hasta promediar la década del setenta se aplicaba en el cum-
plimiento de las obligaciones dinerarias a plazo el principio
nominalista. Por este principio se debia cumplir de acuerdo al va-
lor nominal del dinero: me obligué a entregar cien, y cumplo seis
meses o cinco anos después entregando cien, ya que desde el pun-
to de vista nominal el valor del dinero es constante: un peso es
siempre igual a un peso'?.

En tiempos de inflacién este principio no sirve, porque el dine-
ro nos interesa como medida de valor para el cambio y para el
pago; por ello, doctrina y jurisprudencia coincidieron en que se
debia buscar otra soluci6n, y ésta consistié en abandonar el nomi-
nalismo y considerar el valor de cambio o poder adquisitivo de
dinero, que es lo que se conoce como “valorismo”.

Aplicando el valorismo en el cumplimiento de estas obligacio-
nes, se debe tener en cuenta el valor de cambio; por ende, cuando
éste habia variado en el tiempo, como ocurria con la inflacién, se
debia actualizar por alguno de los mecanismos aceptados o conve-
nidos (clausula de estabilizacién, moneda extranjera, indices, pre-
cio de un producto, valor oro, etc.)®,

Como expresa Hirschberg, siguiendo a Exkstein (uno de los més
importantes representantes de la escuela valorista), “el nominalis-
mo no refleja la intencién de las partes de un contrato. El fin perse-
guido por ellas no es el de obtener una suma nominal de unidades
monetarias, sino el logro de poder adquisitivo. Es indudable que el
enfoque valorista refleja mas exactamente la intencién de las partes
de un contrato del cual nacen obligaciones dinerarias™.

La Suprema Corte de Justicia de la Nacién, en fallo dictado el
13 de agosto de 1985 en la causa “Aerofalcon ¢/ Provincia de San-
tiago del Estero” (publicado en ED, 115-712), dijo: “1) La proceden-
cia del reclamo por depreciacién monetaria se basa en el imperati-
vo constitucional de ‘afianzar la justicia’ y en el derecho —de igual

12 Si escondo en un libro un billete de $100 y varios afos después lo encuen-
tro, dicho billete seguira siendo de $100; en cambio, el poder adquisitivo del
mismo puede ser muy diferente segin que haya habido inflacién o no.

¥ Cuando se actualizaba el valor mediante la aplicacién de algin indice,
caso el de costo de vida, se producia la “indexacién” de la deuda.

4 Hirschberg, Eliyahu, ob. cit., pag. 49.
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raigambre— de propiedad, pues la actualizacién que asi se opera
no convierte a la deuda en mas onerosa de lo que era en su origen,
sino que, por el contrario, mantiene su valor econ6mico real frente
al envilecimiento de la moneda. 2) Al no ser el dinero un fin ni un
valor en si mismo, sino un medio que como denominador comun
permite medir cosas y acciones muy dispares en el intercambio,
cuando el proceso inflacionario altera la igualdad estricta de las
prestaciones, ésta debe restablecerse”.

Se traté de un largo proceso que condujo a la actualizacién ge-
nérica o amplia, y siguiendo a Jorge Mosset Iturraspe', en forma
breve seialaremos hitos:

a) En un principio rigi6 el nominalismo, pretendido heredero
del “metalismo” consagrado por Vélez en el art. 619 del Cédigo
Civil.

b) Posteriormente se dio cabida a la distincién entre obligacio-
nes de valor y obligaciones dinerarias para reajustar las primeras.

¢) Luego se admitié el reajuste de las deudas dinerarias cuando
el deudor hubiera incurrido en mora.

d) Se realizaba también el reajuste mediante la tasa de interés.'®

e) Después del “rodrigazo” de junio de 1975, se admiti6 el re-
ajuste como un paliativo a la excesiva onerosidad sobreviniente
(art. 1198, C.C.), reconociendo la hiperinflacién como un hecho im-
previsible.

f) El proceso culmina, en opinién de Mosset Iturraspe —que
compartimos—, con la admisién del caracter operativo de la nor-
ma del art. 1071 del Cédigo Civil, que prescribe un ejercicio funcio-
nal o regular de los derechos individuales.

g) La indexacién se apoya en el ejercicio regular y la buena fe, y
la pretensién de no reajustar es tachada de abusiva o de mala fe.

4. La Ley de Convertibilidad

En marzo de 1991 se dicta la ley 23.928, conocida como Ley de

15 Mosset Iturraspe, Jorge - Jortack, Victor E., Indexacién, abuso y
desindexacién, Rubinzal-Culzoni, Santa Fe, 1982, pags. 57/60.
'8 Los intereses funcionaban como cldusulas de estabilizacién, lo cual llevé
a muchas personas a creer que obtenian grandes ganancias o rentas cuando
en realidad, en la mayoria de los casos, eran tasas negativas.
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Convertibilidad, que establecié6 que nuestro dinero era convertible
con el délar de los Estados Unidos de América (art. 1°), y con rela-
cién al cumplimiento de la obligacién dineraria estableci6é en forma
expresa el nominalismo, prescribiendo en el art. 7° que “el deudor
de una obligacion de dar una suma de dinero determinada de aus-
trales [hoy pesos], cumple su obligacion dando el dia de su venci-
miento la cantidad nominalmente expresada [...]”.

Asimismo prescribié: “/...] En ningiun caso se admitird la ac-
tualizacion monetaria, indexacion por precios, variacion de cos-
tos o repotenciacion de deudas, cualquiera fuere su causa, haya o
no mora del deudor, con posterioridad al 1° del mes de abril de
1991, en que entra en vigencia la convertibilidad del austral [hoy
pesos] [...J” (art. 7°).

Esta ley implicé un retorno a lo clasico, al nominalismo, que sin
ninguna duda es la solucién justa y sobre todo sencilla, siempre y
cuando no se altere en el tiempo el valor del dinero que nos intere-
sa, que es el de cambio.

Para que los argentinos volviésemos a tener confianza en nues-
tra moneda, se consagr6 en el articulo primero la convertibilidad
del austral con el délar de Estados Unidos de América a partir del
1° de abril de 1991, y lo cierto es que durante una década se utiliz6
en forma indistinta el peso o el délar, y en muchos casos habia
dificultades para abonar con moneda extranjera'’.

“Dado el diferente régimen jurtdico aplicable al austral antes y
después de su convertibilidad, considéraselo a todos sus efectos
como una nueva moneda [...J” (art. 12, ley 23.928).

Cuando se dicté la ley, los argentinos, tan acostumbrados a los
fracasos y engaios, tenfamos una gran incertidumbre acerca de la
posibilidad de éxito, ya que siempre el que apostaba al peso perdia
y se le aguaban sus ahorros, pero, por otro lado, anheldbamos que
se terminara con el flagelo de la inflacién, que nos habia colocado

al borde del abismo.

5. Once ainos de vigencia

La ley 23.928 rigi6 durante once anos; restablecié las funciones
del dinero, y si bien, debido a la crisis de la produccién, la desocu-

17 Ello siempre que no se hubiese pactado el pago en moneda extranjera.
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pacién, el estancamiento y el endeudamiento, entre otras causas,
hicieron que muchos sectores solicitaran un cambio, se pensaba, o
mejor dicho se deseaba, que cualquier cambio de rumbo en la eco-
nomia lo fuese sin alterar la estabilidad monetaria que tanto nos
habia costado a los argentinos.

Durante la década que rigi6 la ley 23.928, el dinero dejé de ser
una preocupacién de doctrina y jurisprudencia; ello se advierte en
la consulta a los repertorios, en donde practicamente no se encon-
traba nada relacionado con el valor de la moneda, salvo los casos
cada vez menores de aplicacién de la desindexacién que viene de
antes de la ley 23.928, y para lo cual se dict6 la ley 24.283.

Al no alterarse el valor de la moneda por haber desaparecido la
inflacién, algo que era casi imposible de creer para los argentinos
de més de treinta afios de edad, el dinero cumplié eficazmente con
sus funciones; el peso convertible era una medida de valor que no
se alteraba, lo cual permiti6 que cumpliera con sus otras dos fun-
ciones esenciales: el cambio y el pago. .

En la época de la inflacién se habia dolarizado la economia y los
argentinos viviamos a siete dias, que era el plazo de los certifica-
dos a plazo fijo; habian desaparecido los créditos a mediano y largo
plazo, salvo que fuesen en moneda extranjera, lo que no siempre
era permitido’®.

Al cumplir el dinero con sus funciones, y pese a tratarse de un
dinero libremente convertible, habia desaparecido la dolarizacion
de la economia, habian cerrado muchas casas de cambio, habia
vuelto el crédito a mediano y largo plazo, siendo corriente en la
década de los noventa los créditos hipotecarios a diez y quince
anos, y por supuesto, los depésitos bancarios a siete dias, que an-
tes eran los Ginicos posibles, no existieron més.

Asimismo, y debido a que el dinero convertible mantenia su
poder adquisitivo, habia vuelto a cumplir una de las funciones eco-
noémicas clasicas: instrumento de atesoramiento o ahorro'®, fun-

'8 Se discutia en ese entonces la posibilidad de la hipoteca en délares. A
veces el gobierno prohibié la compra de divisas extranjeras o establecié un
valor oficial; era la época de los famosos “arbolitos” y del mercado negro o
paralelo de divisas. 1

¥ Moisset de Espanés, Luis, “Aspectos econémicos y juridicos de la Ley de
Convertibilidad”, trabajo publicado en Convertibilidad del austral. Estudios
Juridicos. Primera serie, Zavalia, Bs. As,, 1991, pag. 42.
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cion que cumplia en pesos convertibles o délares, aunque al final, y
debido a la falta de confianza, se incrementé la dolarizacién.

Los intereses habian vuelto a cumplir con la funcién de consti-
tuir el precio de la liquidez, precio del dinero o renta que el mismo
produce, elimindndose las escorias inflacionarias que contenian y
que llevaron a mucha gente a “imaginar” grandes ganancias®,

La preocupacién se habia trasladado a la tasa de interés, y la
discusién se referia a cudl era la tasa justa que llevaba a desalen-
tar el incumplimiento, sin que fuera abusiva, lesiva o desmedida,
como ocurria, por ejemplo, con las tarjetas de crédito.

6. El final

Después de casi once afos de vigencia y pese a la estabilidad
monetaria, se llega al fin de la ley 23.928, y la Republica se encuen-
tra en una de las crisis méas graves de su historia, habiendo tenido
cinco presidentes en un mes, en una vuelta al pasado que no que-
riamos y ante la sospecha de una nueva “catastrofe monetaria™!.

Sin ninguna duda que se hicieron mal las cosas; los gobiernos,
tanto en el ambito nacional, provincial como municipal, vivieron la
fiesta del gasto, la corrupcién, la mala administracién, etc.; sélo
asi es explicable que un pais que no atravesé ninguna guerra ni
catastrofe natural se encuentre en la situacién actual.

El maestro Moisset de Espanés, a poco de dictarse la ley 23.928,
en el mes de mayo de 1991, expresaba que “para que una politica
de esta naturaleza tenga éxito deben llenarse previamente, como
lo sefiala la experiencia, algunos requisitos; a saber:

1. Que el Estado posea reservas en oro y divisas que permitan
sostener la convertibilidad.

% Moisset de Espanés, Luis, “Aspectos econémcos...”, ob. cit., pag. 91. All{
expresaba en ese entonces: “El panorama era aterrador; nadie pensaba en
instalar un negocio nuevo y muchos vendian sus propiedades para colocar
fortunas en las llamadas ‘mesas de dinero’ y vivir de los ‘intereses’, frutos
ficticios de una economia gravemente enferma”.

1 Recordemos que hemos vivido situaciones de “emergencia” en el gobierno
de Maria Estela Martinez de Perén, Radl Alfonsin, Carlos Menem, Fernan-
do de la Raa y Eduardo Duhalde, es decir, en todos los gobiernos democra-
ticos de los ltimos treinta afios, y también en los gobiernos militares.
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2. Que la balanza de intercambio sea favorable o, al menos, se
encuentre equilibrada, pues en caso contrario el déficit de la ba-
lanza comercial haria rapidamente mermar las reservas y minaria
la convertibilidad.

3. Que el pais goce de dinamismo industrial y competitivo, de
manera que se produzca un paulatino acrecentamiento del pro-
ducto nacional bruto.

4. Que el presupuesto nacional no sea deficitario, pues el Esta-
do siempre se ve tentado a cubrir los déficits fiscales con el im-
puesto inflacionario, es decir, la emisién de moneda, que afecta
rapidamente la convertibilidad.

5. Que el equilibrio presupuestario no sea producto de dejar
insatisfechos requerimientos sociales ineludibles, pues en tal caso
las exigencias de quienes se encuentran postergados pueden rom-
per el equilibrio.

6. Que haya una situacién politica calma, tanto en el orden in-
terno como internacional”®, :

Como vemos, fue profético Moisset de Espanés con relacién a
los “deberes” que se debian cumplir para que el plan tuviese éxito.

El despilfarro, el endeudamiento, la situacién social, etc., ha-
cian presentir la crisis, y con el objetivo de que los argentinos
sigan confiando en los bancos y evitar la corrida para el retiro de
los depésitos, se dicté la Ley de Intangibilidad de los Depésitos
25.466* norma que establecia que los depésitos en pesos o en mo-
neda extranjera, captados por las entidades financieras autoriza-
das, eran considerados intangibles.

Asimismo, en forma expresa, en el art. 3° se consideraba a la
ley como de “orden publico”, y que “los derechos derivados para
los depositantes y las entidades depositarias de las operaciones
comprendidas en el art. 1° de esta ley, serdn considerados dere-

%2 Moisset de Espanés, Luis, “Aspectos econémicos...”, ob. cit., pag. 24.

% Disponia en su art. 2°: “La intangibilidad establecida en el art. 1° consiste
en: el Estado nacional en ningin caso podra alterar las condiciones pacta-
das entre el/los depositantes y la entidad financiera, esto significa la prohi-
bicién de canjearlos por titulos de la deuda pidblica nacional, u otro activo
del Estado nacional, ni prorrogar el pago de los mismos, ni alterar las tasas
.pactadas, ni la moneda de origen, ni reestructurar los vencimientos, los que
operardn en las fechas establecidas entre las partes”.
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chos adquiridos y protegidos por el art. 17 de la Constitucion Na-
cional”.

Pese a la claridad y contundencia de la ley, en pocos meses se
iba a producir la catastrofe, y el propio gobierno iba a “burlar” a
todos los depositantes provocando no sélo el fin de la convertibili-
dad, sino la violacién de las reglas establecidas y con ello el fin de
la confianza.

El 6 de enero de 2002 se sanciona y promulga la Ley de Emer-
gencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario 25.561, que mo-
dificé la Ley de Convertibilidad 23.928, poniendo fin a la converti-
bilidad del peso y reestructurando las obligaciones vinculadas al
sistema financiero y las obligaciones originadas en los contratos
entre particulares.

7. La Ley de Emergencia 25.561 y el decreto 214/2002

Un mes antes del dictado de la Ley de Emergencia, el 3 de
diciembre de 2001 el gobierno del presidente De la Rua dict6 el
decreto 1570/2001, creando una serie de restricciones al uso del
dinero depositado en las entidades financieras; el famoso “corralito”,
mediante el cual se prohibian los retiros en efectivo que superaren
los doscientos cincuenta pesos o doscientos cincuenta délares por
semana, y las transferencias al exterior.

El 20 de diciembre de 2001, luego de varios dias de agitacién
social, renuncié el presidente De la Raa, v horas antes lo habia
hecho el ministro de Economia Domingo F. Cavallo.

A los pocos dias de asumir el presidente Duhalde, el Congreso |
sanciond la ley 25.561, que derogé los arts. 1°, 2°, 8° 9° 12y 13, y |
modificé los arts. 3°, 4°, 5° 6° 7° y 10 de la ley 23.928. |

Con la derogacién de los arts. 1° y 2° de la ley 23.928 se puso fin
a la convertibilidad del peso con el délar de los Estados Unidos de
América, y se faculté al Poder Ejecutivo para establecer el sistema
que determinara la relacién de cambio entre el peso y las divisas
extranjeras, v dictar regulaciones cambiarias (art. 2°).

Con la modificacién del art. 4° de la ley 23.928 se puso fin al
compromiso de mantener reservas de libre disponibilidad en oro y
divisas extranjeras equivalentes al cien por ciento (100%) de la
base monetaria, pudiendo hora emitirse billetes, lo cual hizo te-
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mer que el gobierno recurriera a emisiones incontroladas como en
el pasado, y con ello el retorno de la inflacién.

Pese a la modificacién del art. 7°, se mantuvo el principio
nominalista en el cumplimiento de las obligaciones de dar dinero,
y la prohibicién de actualizar, indexar o repotenciar la deuda.

Ademas, se mantuvo la redaccién de los arts. 617, 619 y 623 del
Cédigo Civil; en consecuencia, se pueden celebrar contratos en
moneda extranjera, y los mismos deben considerarse como de dar
sumas de dinero.

Desde la fecha de promulgacién de la ley las deudas exigibles
en moneda extranjera entre los particulares, sometidos a normas
de derecho privado, se pesifican a la relacién de cambio un peso =
un dolar estadounidense en concepto de pago a cuenta, y se esta-
blece un procedimiento de reestructuracién mediante negociacién
entre las partes, a los fines de compartir de modo equitativo los
efectos de la modificacién de la relacién de cambio.

Por sucesivos decretos* del Poder Ejecutivo y resoluciones del
Ministerio de Economia se pesificaron, y en su caso reprogramaron,
los depésitos existentes en el sistema bancario.

Como expresa la Suprema Corte de Justicia de la Nacién en el
caso “Smith”, del 1° de febrero de 2002, ha existido en un breve
periodo una profusién de normas sobre el tema, que en algunos
casos, mas que propender a la fijacién de pautas claras sobre la
disponibilidad de las sumas depositadas en instituciones bancarias
y financieras por los particulares, ha generado un inédito y prolon-
gado estado de incertidumbre

Los depésitos en délares u otras monedas extranjeras en el
sistema financiero se convierten a pesos a razén de pesos uno con
cuarenta ($ 1,40) por cada délar estadounidense®,

Todas las obligaciones de dar sumas de dinero, de cualquier
causa u origen —judiciales o extrajudiciales—, expresadas en dé-
lares estadounidenses u otras monedas extranjeras, existentes a la
fecha de sancién de la ley 25.561, quedan transformadas a pesos® a

* El decreto reglamentario 71/2002, modificado por el decreto 141/02; reso-
lucién 6/2002, resoluciéon 9/2002; resolucion 10/2002; resoluciéon 18/2002; re-
solucién 23/2002; decreto 214/2002, etcétera.

% Art. 2° del decreto 214/2002.

% Art. 1° del decreto 214/2002. -
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razén de un ddlar estadounidense (U$S 1) = un peso ($1)*" y se les
aplicara un coeficiente de estabilizacién de referencia (CER) que
publicara el Banco Central de la Repablica Argentina®:.

El délar estadounidense se cotiza libremente y su relacién con
respecto al peso oscila, al mes de marzo de 2002, a la equivalencia
un délar = dos pesos con veinte centavos, o sea que en dos meses
el délar cuesta méas del doble, y por lo tanto, nuestra moneda ha

perdido en gran medida poder adquisitivo con relacién a divisas
extranjeras.

8. La realidad

Con las reformas legislativas realizadas el panorama es desola-
dor, ya que el gobierno ha dispuesto la pesificacién y la gente ha
corrido al “délar estadounidense™®; han resurgido las casas de cam-
bio, los arbolitos; nadie quiere pesos y si los recibe corre a cambiar-
los porque teme una répida pérdida de su valor®,

Con relacién al peso actual, o sea al peso no convertible, que
rige desde el 6 de enero de 2002, podemos decir lo siguiente:

a) No cumple con la funcién de ser medida estable y por ende
confiable del valor de todas las cosas; ello porque ha perdido rapi-
damente su valor, y desgraciadamente para la conciencia social lo
seguird perdiendo?®'.

% Art. 8° del decreto 214/2002.

% Art. 4° del decreto 214/2002.

® Para asombro de los que tenemos algunos afios y algo de memoria, el
presidente Duhalde ha reiterado la triste frase de un ex ministro de Econo-
mia de principios de la década del ochenta: “el que apueste al délar pierde”,
ignorando que la gente no apuesta al délar sino que se desprende de un
dinero en el que no confia porque no cumple con sus funciones, ya que pier-
de valor adquisitivo y, por tanto, no le sirve como medida estable para el
cambio, pago ni ahorro.

% Cuando expresamos pérdida del valor del peso nos referimos a la pérdida
del inico valor que interesa, es decir, al valor de cambio o poder adquisitivo.
‘1 Es un dato de la realidad la vuelta a las remarcaciones de precios, en su
caso la falta de precios, la falta de algunos productos, los aumentos masi-
vos, etcetera.
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b) Al no ser una medida estable, no permite el cambio y pago de
los bienes y servicios, no cumpliendo, por ende, con las otras dos
funciones esenciales.

¢) Al no cumplir el dinero sus funciones han aparecido los susti-
tutos, como es el caso de la moneda extranjera, y para ello basta
caminar por cualquiera de las denominadas “city bancarias” de
Cérdoba, Buenos Aires o Rosario.

d) Ha desaparecido el crédito a mediano y largo plazo®.

e) Los intereses han dejado de cumplir la funcién de precio o
renta del dinero y se buscan tasas que contemplen la pérdida del
valor del peso.

f) Han vuelto los depésitos a plazo fijo a siete dias.

g) La cuestiéon de las obligaciones de dar sumas de dinero volvié
a ser una preocupacién o, mejor dicho, un dolor de cabeza para la
doctrina y la jurisprudencia, y ha vuelto a ser un tema inentendible
para los alumnos®,

h) Se buscan afanosamente mecanismos que permitan mante-
ner el valor de lo debido, y frente a la valla del art. 7° de la ley
23.928, reformado por la ley 25.561, se recurre a la moneda ex-
tranjera, aunque se teme una futura ampliacién de la pesificacién.

i) La falta de un dinero confiable junto a la inseguridad juridi-
ca* ha producido una paralisis, ya que hay una reducida actividad
econémica: en términos generales, la gente no alquila, no vende;
los bancos no prestan ni reciben depésitos; el Estado no recauda,
etcétera.

% Es mas grave: ha desaparecido el crédito, ya que los bancos no prestan y
la gente, luego de la reprogramacién de los depésitos y de la pesificacién,
huye de los bancos y simplemente deja en ellos lo que no puede retirar por
el “corralito”.

% Los alumnos han solicitado urgentes clases de consulta previas a los ex4-
menes de marzo de 2002, oportunidad en que se ha constatado la dificultad
de explicar lo que ocurre.

“ El corralito, la ley de emergencia, los decretos y las resoluciones han
creado una conciencia de inseguridad juridica en la sociedad, ya que se han
lesionado seriamente los derechos adquiridos, el derecho de propiedad, el
derecho a la jurisdiccién, el derecho a la tutela judicial efectiva, etecétera.
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9. El futuro

Todo lo que estd ocurriendo con relacién al dinero ya lo hemos
vivido, y en todos los casos nos fue mal; nuestro pais, en las sucesi-
vas crisis inflacionarias, ha ido llevando a la ruina a la clase media,
y por ello casi la mitad de la poblacién argentina esta por debajo de
la linea de pobreza.

Se presentaran numerosos conflictos entre los particulares de-
rivados del cambio de dinero (el peso no convertible), y ademés de
los mecanismos que establece la propia legislacion de emergencia
vigente, a los fines de compartir de modo equitativo los efectos de
la modificacién de la relacién de cambio en las prestaciones exigi-
bles desde la fecha de promulgacién, es decir, para las relaciones
existentes, tenemos, segin las circunstancias de cada caso, el re-
medio del art. 1198, segunda parte, del Cédigo Civil (imprevisién),
o la invocacién de los principios generales, como el de buena fe
(art. 1198, primera parte, C.C.), del abuso del derecho (art. 1071,
C.C.), y de identidad e integridad del pago (arts. 740 y ss., C.C.).

Si el Poder Ejecutivo olvida las experiencias del pasado y retor-
na a la practica de la emisién para atender los sueldos de los em-
pleados y para girar a las provincias la coparticipacién, es seguro
que se agudizara el proceso inflacionario.

Si la inflacién se instala entre nosotros, que sin ninguna duda
no es lo que desea el autor de este trabajo®, se debera volver a la
indexacién de las deudas dinerarias como principio constitucional,
ya que tanto la prohibicién de indexar de la ley 23.928 como el
principio nominalista, fueron formulados para tiempos de estabili-
dad monetaria, por lo que, coincidiendo con el maestro Germén J.
Bidart Campos, si en tiempos de inflacién se lesiona el derecho de

% Como expresa Félix Trigo Represas en su trabajo La jurisprudencia de
nuestros tribunales en materia de obligaciones dinerarias en los tiltimos cin-
cuenta afios (publicacién de la Academia Nacional de Derecho y Ciencias
Sociales de Cérdoba, Cérdoba, 1992), quien refiriéndose a la Ley de Conver-
tibilidad dijo hace una década: “Pero de todas formas no se puede descartar
—iDios no lo quieral— que ese plan se descarrie y se vuelva a agudizar el
proceso inflacionario, que aunque adormecido se mantiene, sin embargo,
latente. Y en tal caso, como bien lo sefiala Atilio Anibal Alterini, ‘el valorismo
va a volver’, de alguna manera, sea como sea, y a pesar del nominalismo sin
ambages instituido en la ley 23.928”.

——
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propiedad, sélo el derecho constitucional puede prestar la ilumi-
nacién necesaria que no logran por si solos el derecho civil ni la
ley, concluyendo el distinguido constitucionalista: “La Constitu-
ci6n obliga a indexar, méas alla de lo que el derecho civil resuelva,
por encima del Cédigo Civil, o contra el Cédigo Civil™®,

Recordemos los fallos de nuestra Corte Suprema: “Al no ser el
dinero un fin ni un valor en si mismo, sino un medio que como
denominador comiin permite medir cosas y acciones muy dispares
en el intercambio, la igualdad estricta de las prestaciones exige
que la equivalencia de las mismas responda a la realidad de sus
valores y al fin de cada uno de ellos. Por lo mismo, cuando ese
equilibrio se altera a causa del proceso inflacionario, que al men-
guar el poder adquisitivo de la moneda disminuye el valor real de
las prestaciones, su restablecimiento exige el reajuste de la deuda.
Sélo asf queda inc6lume el derecho a la propiedad, que consagrara
el art. 17 de la Constitucién Nacional™’.

“No es la mora la circunstancia que habilita al reconocimiento
del reajuste, sino la variacién del valor de la moneda que se da con
independencia de aquélla y se funda en el art. 17 de la Constitu-
ciébn Nacional™?,

Coincidiendo con Hirschberg, “debemos aprender las lecciones
que nos ensefia la historia [...] Debemos recordar la advertencia
de Santayana, quien dijo que quienes no aprenden de la historia
estan destinados a padecer las experiencias del pasado™,
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